Stevanato, un anno a Wall Street
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«Cosi cresciamo dopo I'Ipo»

Pharma

InBorsaraccolte risorse
per finanziare stabilimenti
greenfield inItalia, Usa e Cina

Maiteo Meneghello

A un anno dalla quotazione a Wall
Street, il Gruppo padovano Stevana-
to statraghettandodefinitivamente
lapropria trasformazione daazienda
famigliare di successo a provider
multinazionale (fiale e altro packa-
ging prevalentementeinvetro) peril
mondo farmaceutico. Lerisorserac-
colteconlalposonoserviteafinan-
ziare un’ambiziosaespansione della
capacita produttiva con tre stabili-
mentigreenfield in [talia, Usa e Cina
perintercettare un mercato in cresci-
ta;lo stesso che ha permesso nell’'ul-
timo trimestre dicompensareil calo
della domanda legata al Covid, con
234,2 milioni di euro di fatturato
(+15%), e che ha portato il Gruppo a
rivedere al rialzo la guidance, ora
puntata verso un Ebitda margin tra
i126,5%eil 26,8%.

«La famiglia Stevanato restera
sempre I'azionista di riferimento,
siamo fortemente ancoratiall’Ttalia
enonabbiamo alcunaintenzione per
esempio ditrasferire lasede legale-
spiega il presidente esecutivo del
Gruppo, Franco Stevanato -. Ma la
scelta di Wall Street e stataun’opzio-
ne quasi obbligata, vista la dimen-
sioneglobale del nostrobusinessele
nostre relazioni con il mondo del
Pharma. Milano e una piazza impor-

tante, ma per il nostro mercato gli
Usa sonoil riferimento principale e
con laquotazioneaNew Yorkabbia-
mo compiuto un significativo scatto
inavantiin terminidi maturita, che
il mercato ha apprezzato molto». Il
prezzo al Nyse e oggileggermente
sotto quello della Ipo, ma «la volatili-
ta éfisiologica - prosegue Stevanato
-ecomundque siamoaldisopradella
mediadel settore. Finoad ora abbia-
mo presentato cinque trimestrali
soddisfacenti, superando sempreil
consensus. Continueremo cosi:
quello che conta per ora éessereriu-

sciti a valorizzare adeguatamente
I’azienda in sede di collocamento,
raccogliendo le risorse per un piano
di crescita organica che sta proce-
dendo secondo le tappe previste».
I1 Gruppo ha annunciato nelle
scorse settimane investimenti perun
nuovo stabilimento a Latina, unoin
Indiana (Usa) eunoinCina,aShan-
ghai. I primi due siti saranno operati-
vi nel 2023, per l'ultimo bisognera

aspettare un anno. Sara rafforzata
anche lacapacita produttivadellase-
dediPiombino Dese,in provincia di
Padova. Lostabilimento Usa, inoltre,
beneficeradiunfinanziamento digs
milioni dalla Barda (Biomedical
advanced researchand development
authority) - aggiuntivo rispettoauna
spesadii46 milionipreventivatada
Stevanato -, finalizzatoa sostenereil
rafforzamento delle capacita nazio-
nali negli Usa periprogrammirelati-
vi a eventuali nuove emergenze di
salute pubblica. «Con queste inizia-
tive, che si aggiungonoai 16 stabili-
mentiecentrisviluppo giaattiviing
Paesi, stiamopianificando la crescita

fino al 2026 - spiega Stevanato -. Ab-
biamo un portafoglio ordini consi-
stente: nel solo primo semestre &
cresciuto del 37%, raggiungendo 1,01
miliardi di euro, che ci garantisce
piena capacita pertutto ilzo22 e 0l-
tre.L'obiettivoe accompagnare i no-
striclientiin prossimitaalivelloglo-
bale, fornendounservizioil pitam-
pio possibile, visto che la nostra
gamma comprende, oltre aprodotti
per contenimento e somministra-
zionedifarmaciediagnostica, anche
sistemi diispezione avanzatae servi-
zi dianalisi e test».

Peril futurol'obiettivo e aumen-
tare progressivamente il pesodi pro-
dottieservizi amaggiore valore ag-
giunto, alzando ulteriormente I'asti-
cella dell’Ebitda margin. Nelsecondo
trimestre i ricavi delle soluzioni ad
alto valore sono cresciute del 46% e
oggiincidono peril 37%sul girod’af-
fari del segmentolegatoalle soluzio-
nibiofarmaceutiche ediagnostiche.
«Grazie a questi investimenti fra 5
anni vorremmo posizionarcistabil-
mente suun segmento aelevatova-
lore aggiunto - spiega Stevanato -,

visto che alcune lineediprodottoin-
novative vantano un gross margin
trail4oeil7o%. Ilmercato del farma-
coiniettabile cresce del 5-7% all’an-
no, trainato da macrodriver come
I'aumento dell’etamedia,la crescita
delle biotecnologie, la maggiore sen-
sibilita a diagnostica e vaccini».
L’Ebitda di fine anno, intanto, e stato
come dettorivisto al rialzo, compre-
sonell'intervallo 253,3-258,3 milioni
(controiz48-253 precedenti), men-
tre 'obiettivo legato ai ricavi sale a
955-965 milioni (935-945 milioniil
range stimato in partenza).
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Il fatturato realizzato dal Gruppo
Stevanato nell’ultimo trimestre,
in crescitadel 15%
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